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A\ Plan del’exposeé

|- Consolidation dela stabilité du cadre macr o-économique.

|l - Renforcement dela solidité et del’ efficacité du secteur
financier.

II1- Libéralisation graduelle du mouvement des capitaux en
faveur dela promotion et la protection del’I DE.
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A | ntroduction

Rappel des engagementsdu Maroc
au titre du Plan d’action/Voisinage

1. Consolidation dela stabilité du cadre macr o-économique.
2. Consolidation durable des comptes extéerieurs.

3. Renforcaement dela solidité du secteur financier et accéération
desréformesen la matiere.

4. Amélioration del’ efficacité et de la credibilite dela supervision
financiere.

5. Poursuitedela miseen oeuvre d' unelibéralisation graduelle du
compte capital.
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MAITRISE DE L’INFLATION
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= Compte courant excédentaire pour la 5™ année consécutive
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A\ Plan del’exposeé

|- Consolidation de la stabilité du cadre macr o-économique.

|| - Renforcement dela solidité et del’ efficacitédu secteur
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A\ 1. Réforme du secteur financier @

Premiere phase de la réforme lancée depuis 1993

SECTEUR BANCAIRE MARCHE DES CAPITAUX

- Modernisation de la gestion dela bourse

- Refonte du cadre légidatif régissant

|’ activité du systeme bancaire _ . :
- Mise en place du Conseil Déontologique

- Libéralisation del’ activité bancaire des Valeurs Mobilieres (CDVM)
- Creéation du Dépositaire Central

- Renforcement de
« MAROCLEAR »

la réglementation prudentielle

- Création destitres de créances

- Modernisation des instruments negociables (TCN )

dela politique monétaire . , .
je -Mise en place du marché hypothécaire
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A\ 1. Réforme du secteur financier &

Approfondissement des réformes : Phase actuelle

SECTEUR BANCAIRE

e Refonte destextes de base
- Lol bancaire
- Statutsde Bank Al Maghrib (BAM)

e Assainissement desinstitutions financieres
publiques
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A\ 1. Réforme du secteur financier @

Apportsdelanouvelle Lol bancaire

a- Renforcement de |’autonomie de Bank Al Maghrib et de sespouvoirsen
matiere de contrdle et de supervision

b- Refonte des attributions des différentes instances instituées par laloi
bancaire en vued améliorer le systeme de supervision du secteur

c- Elargissement du champ de controle de BAM
d- Elargissement du r6le des commissair es aux comptes
e- Renfor cement de la protection des deposants

f- Institution d’ une collabor ation entre les autorités de contr 6le du secteur
financier (Banque centrale, CDVM, DAPS)
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A\ 1. Réforme du secteur financier @

Apportsdelalol portant Statuts de Bank Al-Maghrib

a- Octroi del'autonomie a BAM en matiere de politique
monétaire

b- Clarification des attributions de BAM en matiere de politique
de change

c- Suppression des concoursfinanciersau Trésor en situation
normale

d- Transparence et obligation du Gouverneur de BAM derendre compteen
matiéer e de politique monétaire
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A\ |1. Réfor me du secteur financier @

Assainissement desinstitutions financier es publiques
et recentrage de leur role dansle secteur financier

- Réforme du Crédit Populaire du Maroc

- Réforme et assainissement du Crédit Agricole du Maroc

- Assainissement du CIH et recomposition de son actionnariat

- Redéploiement dela BNDE
FE o o | M l______ __
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A\ 1. Réforme du secteur financier @&

Approfondissement des réformes : Phase actuelle

MARCHE DES CAPITAUX

B Poursuite dela modernisation du mar ché financier et renforcement de
I’intégrité et dela transparence du marché

Adoption de6textesdelois:

- Lol relative aux offres publiques

- Lol relative aux opérations de pension

- Amendement delaloi relative ala bourse desvaleurs
- Amendement delaloi sur le CDVM

- Amendement delaloi relative au Dépositaire central
- Amendement delaloi relative aux OPCVM
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A\ |1. Réfor me du secteur financier @

Apportsdel’amendement delalol sur le CDVM

B Renforcement desprérogativesdu CDVM en matiere de supervision
des mar chés en conformité avec les standards inter nationaux , a
travers:

1- Développement del’indépendance fonctionnelle du CDVM
2- Extension de son champ de compétence
3- Octroi au CDVM des pouvoirs::

- réglementaire en matiere desregles de pratigue professionnelle
et desregles déontologiques.

- desurveillance.

- deprononcer dessanctions administratives et pécuniaires.
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A\ |1. Réfor me du secteur financier @

L égislation anti-blanchiment d’argent :
normalisation avec les standar ds inter nationaux

B [nstitution du traitement du renseignement : Unitédetraitement des

renseignementsfinanciers
Incrimination du blanchiment de capitaux

Obligation de déeclar ation de soupcon par les personnes assuj etties

Protection des personnes assuj etties

capitaux au sein des personnes assuj etties

L evée du secret professionnel a |’ encontre des per sonnes assuj etties

Mise en place d’un dispositif inter ne de lutte contre |le blanchiment de
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A\ |1. Réfor me du secteur financier &

L égislation anti-blanchiment d’argent :
nor malisation avec les standar ds inter nationaux

B Obligation de vigilance des per sonnes assuj etties
- ldentification desclients et des bénéficiaires des opérations;;

- Obligation de procéder a un examen particulier des opérations
dépassant un certain montant.

B |nstauration dela coopération internationale avec des autorités
similairesa |'Unité.

B Application desdispositionsdelaloi sur lelaluttecontreleterrorisme:
Communication de renseignements, gel, saisie ou confiscation de tout
bien ou revenu appartenant aux prévenus.
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I11. Libéralisation des mouvements de capitaux €

Libéralisation du compte

» Démarchesuivie:
- Réduction progressive du champ desrestrictions.
- Fairedelalibéralisation un instrument d’ accompagnement de

I’ ouverture commerciale et del’intégration du Maroc al’économie
mondiale.
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A I11. Libéralisation des mouvements de capitaux €

Mesuresde libéralisation du compte capital lieesal’'I DE

> Libretransfert du capital pour laréalisation des opérations
d’investissement au Maroc quelle que soit leur forme (création de
société, participation al’augmentation du capital de sociétésdga
existantes, achat de valeurs mobiliéres cotées, acquisition de biens
iImmobiliers...)

» Transfert desrevenus genéréspar cesinvestissements (bénéfices,
dividendes, loyers... ) sansaucune limitation.

> Retransfert du produit deliquidation desinvestissements effectuesy
comprisles plus-values éventuelles

Session B5 : Cadreréglementaire pour le mouvement des capitaux Bruxelles, 07 juin 2006




A I11. Libéralisation des mouvements de capitaux €

Autresmesuresdelibéralisation

> Autorisation des banques a effectuer des placementsen devisesa
|’ étranger, a acquérir destitres souverains et a octroyer descréditsen
dirhams aux étrangers non résidents pour le financement de
|”acquisition de biensimmeubles au Maroc.

» Miseen placed instruments pour la couverturecontrelerisquede
fluctuation desprix et destaux d’intérét et du systeme des options de
change pour la couverture contre lerisgue de change.

> Autorisation d’une émission en dirhams par un non résident
(institution financiér e inter nationale)
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A I11. Libéralisation des mouvements de capitaux €

Per spectives de libéralisation a moyen terme

> Autorisation des compagnies d’ assurance et des OPCVM a accéder
aux placements sur le marché international des capitaux

» Autorisation desinvestisseurs étranger s non-r ésidents a accéder au
creédit bancairelocal pour lefinancement deleur investissements
productifsau Maroc

> Autorisation de certaines entités éirangeres a lever desfondssur le
mar ché |ocal

Session B5 : Cadreréglementaire pour le mouvement des capitaux Bruxelles, 07 juin 2006



A\ Conclusion

LeMaroc est resolument engage danslavoiedela
convergence versles standardsdel’ UE

» Danslesecteur financier des avancéesimportantes ont étér éalisees.

» En matieredelibéralisation du compte capital, le Maroc suit une
démar che prudente :

- Libéralisation progressive.

- Accent missur lamaitrise des préalables pour réussir la
libéralisation (parachevement du renfor cement du secteur
financier, maitrise du déficit public, allégement du poids
de la dette publique) .
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Royaume du Maroc

JOERG POUR UUTRE ATTENTION
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